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 المستخمص

واسعار الصرف  ضمن الاقتصاديات  معدل التضخم تأثيره عمى  مدىو  عرض النقدحالات  السياسة النقدية و يستعرض البحث
من الاىتمامات  السياسة النقديةاذ ان الوطنية لثلاث دول عربية عمى سبيل المقارنة  لاختلاف الاستقرار السياسي والاقتصادي فييا ,

التأثير عمى ما هو دور السياسة النقدية وعرض النقد في ,  في تساؤل مفاده  . وتتمخص مشكمة البحثلمحكومات الوطنية الرئيسة
ومحاولة  عرض النقد والسياسة النقدية ومعدل التضخم, عبر استعراض ابرز ما جاء في ادبيات واسعار الصرف  معدلات التضخم

التي اظيرت وجود علاقة ارتباط وتأثير في العراق وعدم   معرفة العلاقة بينيما, وقد توصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات 
 تأثيراك ىنواسعار الصرف اي ليس الى حدما   لدولتي الامارات وسمطنة عمان وذلك لثبات معدل التضخم التوصل الى نتائج 

 من التوصيات ., وخمص الى مجموعة السياسي  الاستقرارلعرض النقد بسبب الاستقرار الاقتصادي الناتج عن 

 .الصرف رالتضخم. أسعاالكممات المفتاحية: السياسة النقدية, عرض النقد, معدل 

Abstract:                                                                                                  

The research reviews monetary policy and money supply situations and its impact on the rate of 

inflation and exchange rates within the national economies of three Arab countries as a comparison 

due to the different political and economic stability in them, as monetary policy is one of the main 

concerns of national governments. The research problem is summarized in the question that, what is 

the role of monetary policy and money supply in influencing inflation rates and exchange rates, by 

reviewing the most prominent of what came in the literature of money supply, monetary policy and 

the rate of inflation and trying to know the relationship between them, and the research reached a set 

of conclusions that showed the existence of Correlation and influence relationship in Iraq and the 

lack of results for the Emirates and the Sultanate of Oman due to the stability of the inflation rate to 

some extent and the exchange rates, that is, there is no effect on the money supply because of the 

economic stability resulting from political stability, and concluded with a set of recommendations.. 
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 Introductionمقدمة ال

تعتبر السياسة النقدية بمثابة حجر الزاوية في بناء السياسة الاقتصادية الكمية شأنيا في ذلك شأن السياسة 
المالية, فيي أحد العناصر الأساسية المكونة ليا إذ أن ليا تأثير عمى حالة الاقتصاد الوطني عمى المستوى 

ية عبر مراحل تطوره المختمفة, حيث نجد أن الكمي. ولقد اختمفت نظرة الفكر الاقتصادي إلى السياسة النقد
اذ نظرت السياسة النقدية مرت بأربعة مراحل من حيث درجة تأثيرىا عمى النشاط الاقتصادي وفعالية ىذا التأثير. 

عمى حركة النشاط  تأثيرفي القرن التاسع عشر , وبالتالي لا  اي الى النقود عمى انيا عنصر محايد قبل كينز
ذ ا زادت كمية النقود المتداولة مع ثبات الإنتاج فإن ذلك يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار. الاقتصادي, وا 

كبر الأومع ظيور الأفكار الكينزية بدأ الاىتمام  9999ثم جاءت المرحمة الثانية بظيور الفكر الكينزي إثر أزمة 
لثة ن خلال التمويل بعجز الميزانية وفي المرحمة الثابالسياسة المالية ليؤكد أن السياسة المالية ىي الأكثر فعالية م

( أخذت السياسة النقدية مكانيا في الطميعة بين السياسات الاقتصادية الكمية  9959خلال مطمع الخمسينيات ) 
عمى يد " ميمتون فريدمان " الاقتصادي الأمريكي زعيم المدرسة النقدية الحديثة أي صعد من الخلاف بين أنصار 

سة النقدية وأنصار السياسة المالية, ىذا الخلاف أدى إلى ظيور مذىب ثالث بزعامة الاقتصادي الأمريكي " السيا
والتر ىيممر " الذي نادي بعدم التعصب لسياسة معينة, بل طالب بضرورة عمل مزج لكل من أدوات السياسة 

صادي. إلا أن سياسات التثبيت الييكمي النقدية وأدوات السياسة المالية حتى يتسنى التأثير عمى النشاط الاقت
تجعل من السياسة النقدية أكثر إيقاعا في خدمة السياسات التي يضميا برنامج الإصلاح الاقتصادي الذي يطرحو 

 صندوق النقد الدولي وخاصة تمك السياسات اليادفة إلى علاج التضخم وتحقيق الاستقرار الاقتصادي.

 لدراسةمنهجية ا : ولاأ

 الدراسةمشكمة  - أ

المسئول  الرغم من أن البنك المركزي  حكومية عمى بير اتدتتعمق ب اجراءاتان السياسة النقدية يمكن ان تأخذ عدة 
من قبل  اجراءات عتمادكاواليدف المراد تحقيقو  توافر التكمفة  عمى اساس يتعامل  يمكن ان و عن ىذه السياسة 

 وىنا يبرز دور السياسة النقدية وعرض النقد  , الحكومة لمكافحة البطالة والتضخم ولمكافحة الركود الاقتصادي
  تتمخص مشكمة البحث بأثارة التساؤل التالي:ولذلك ىذه الادوات والانظمة,  عميو من اعتماد بوما يترت
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 ؟واسعار الصرف , معدلات التضخم ما هو دور السياسة النقدية وعرض النقد في التأثير عمى

 أهمية الدراسة - ب

 بوما يترتتبرز اىمية البحث من اىمية الموضوع الذي يتناولو وىو دور السياسة النقدية في عرض النقد  
عمى ذلك من  نتائج ذا صمة بمعدل التضخم وسعر الصرف وبالتالي ابراز ىذه العلاقة وتأثيراتيا في مجرى 

وما تعكسو من اثار جانبية عمى مستويات الدخول وتحديدا لمفئات من ذوات  .النشاط الاقتصادي عموما
ار الصرف وانخفاض قيمة اسع وتغييراتالاسعار  التضخم وارتفاع لبارتفاع معد تتأثرالمحدود التي الدخل 

من اجل السيطرة عمى المتداول النقدي في السوق  بالاىتمام السياسة النقدية  تحظيلكل ذلك العممة , 
 اجل الاستقرار . وتحقيق 

 :اف الدراسةهدا - ج
  : يأتيييدف البحث الى تحقيق مجموعة من الاىداف ذات الصمة بالبحث وىي كما 

 السياسة النقدية, وعرض النقد, ومعدل التضخم.بالمتمثمة  متغيرات الفي اطار  المساىمة المعرفية  -1
 واسعار الصرف.

 .كل من معدل التضخم واسعار الصرف في النقد  معرفة اثر السياسة النقدية من خلال عرض= 2
قد نمعرفة اثر الاستقرار السياسي والاقتصادي في الدول عمى سياساتيا النقدية في اطار عرض ال- 3

 واسعار الصرف .  التضخم في كل من معدل  وتأثيره

معدل التضخم واسعار الصرف وتتفرع عنيا تأثير عمى  سياسة النقدية لم ليس    :فرضيات الدراسة -د 
 : الفرضيات الفرعية الاتية 

 تأثير عمى معدل التضخم النقدي  ليس  لممعروض  -1
 الصرف سعر  ليس لممعروض  النقدي تأثير عمى  -2
  سعر الصرف  غمى تأثير  النقدي ومعدل التضخم  ضلممعرو ليس  -3
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 اطار -ر الصرفاسعاو  -السياسة النقدية والمعروض النقدي  ومعدل التضخم: _ثانيا

 مفاهيمي
(Monetary policy, cash supply and inflation rate - and exchange rates 

- a conceptual framework) 
 (monetary policy)السياسة النقدية   -ا

  ) (Concept of monetary policy مفهوم السياسة النقدية .9

عاااارض عمااااى أنيااااا عمميااااة ذات شااااقين: اتخاااااذ قاااارار بشااااأن فااااي الماضااااي  كااااان ي نظاااار إلااااى السياسااااة النقديااااة 
لاااااام يااااااتم تنساااااايق أسااااااعار الفائاااااادة مااااااع  حيااااااث الائتمااااااان. لخمااااااق, واتخاااااااذ قاااااارار بطباعااااااة النقااااااود الورقيااااااة النقااااااود

كانااااات السياساااااة النقدياااااة بشاااااكل عاااااام فاااااي أيااااادي الييئاااااة التنفيذياااااة, التاااااي و الأشاااااكال الأخااااارى لمسياساااااة النقدياااااة. 
 ,Warin) )اساااتفادت مااان ساااامطة السااايادة, أو ساااامطة طباعاااة النقااااود. ماااع ىااااذا بااادأت فكاااارة السياساااة النقديااااة.

عمميااااااة الإشااااااراف عمااااااى المعااااااروض النقاااااادي عمااااااى انيااااااا  السياسااااااة النقديااااااة( (Warinحيااااااث يعاااااارف   (2005:2
وفاااااااي ىاااااااذا الصااااااادد  لدولاااااااة ماااااااا لإكماااااااال أىاااااااداف محاااااااددة مثااااااال كاااااااب  التضاااااااخم أو تحقياااااااق التوظيااااااا  الكامااااااال.

تتضاااااااامن تغيياااااااارات فااااااااي معاااااااادل الفائاااااااادة   السياسااااااااة النقديااااااااةان  (:9Adelina-Geanina, 2011)يشااااااااير
حيااااث   .الأساسااااي لمتااااأثير عمااااى معاااادل نمااااو إجمااااالي الطمااااب وعاااارض النقااااود وتضااااخم الأسااااعار فااااي النيايااااة

يعتقااااد الاقتصاااااديون أن السياسااااة النقديااااة ىااااي ساااالاح أقااااوى ماااان السياسااااة الماليااااة فااااي الساااايطرة عمااااى التضااااخم. 
اااااا تغييااااارات فاااااي قيماااااة سااااااذ  اااااا تتضااااامن السياساااااة النقدياااااة أيضي عر الصااااارف لأن التقمباااااات فاااااي العمماااااة تاااااؤثر أيضي

السياساااااة النقدياااااة ىاااااي العممياااااة التاااااي تاااااتحكم بياااااا ار. فعماااااى نشااااااط الاقتصااااااد الكماااااي )الااااادخل والإنتااااااج والأساااااع
الحكوماااااة أو البناااااك المركااااازي أو السااااامطة النقدياااااة لبماااااد ماااااا فاااااي المعاااااروض مااااان النقاااااود وتاااااوافر الأماااااوال وتكمفاااااة 

وماااان وجيااااو  .قيااااق مجموعااااة ماااان الأىااااداف الموجيااااة نحااااو نمااااو واسااااتقرار الاقتصااااادالنقااااود أو معاااادل الفائاااادة لتح
وىااااااي مجموعااااااة ماااااان التاااااادابير والسياسااااااات التااااااي يجااااااب أن  ((Magunje, 2019:26يوضاااااا  نظاااااار اخاااااارى 

عااااااار  ف وت. العاماااااااة  تفاااااااي بالأىاااااااداف المحاااااااددة التاااااااي يمكااااااان أن تكاااااااون شااااااااممة  لياااااااات سياساااااااة الإدارة المالياااااااة
السياسااااة النقديااااة عمااااى أنيااااا أي تاااادبير سياسااااي تصااااممو الحكومااااة عمااااى الاااارغم ماااان أن البنااااك المركاااازي يتعاماااال 
مااااااع تااااااوافر التكمفااااااة وتزوياااااادىا , ويااااااتم اسااااااتخدامو ماااااان قباااااال الحكومااااااة لمكافحااااااة البطالااااااة والتضااااااخم ولمكافحااااااة 

عمااااى أنيااااا  النقديااااة السياسااااة  :(Dragos,et al., 2013 )يعاااارف  وفااااي ىااااذا الصااااددالركااااود الاقتصااااادي. 
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يعااااااد معاااااادل التضااااااخم حيااااااث  ((544والتضااااااخم.  عاااااارض النقااااااوداسااااااتراتيجية لمساااااامطات النقديااااااة لمساااااايطرة عمااااااى 
 ىااااااااي السياسااااااااة النقديااااااااةان  (Labonte, 2015:4)يشاااااااايراذ  .دوات الرئيسااااااااية لمسياسااااااااة النقديااااااااةأحااااااااد الأ

لمتاااااااأثير عماااااااى تاااااااوافر وتكمفاااااااة الماااااااال والائتماااااااان لتعزياااااااز الأىاااااااداف  البناااااااك المركااااااازي الإجاااااااراءات التاااااااي يتخاااااااذىا 
يعرفيااااا و ,  قبالإضااااافة الااااى مااااا سااااب وأقصااااى قاااادر ماااان التوظياااا  المسااااتدام. , ومسااااتوى سااااعر مسااااتقر المحااااددة 

طاااااارف البنااااااك  "ذلااااااك الفعاااااال الااااااذي يسااااااتعمل مراقبااااااة عاااااارض النقااااااود ماااااانبانيااااااا  PATTAT.P.J)الاقتصااااااادي ) 
  (. (Pierre,1987:277العامة السياسة المركزي كأداة لتحقيق أىداف

السياسة النقدية تتكون من ثلاثة عناصر  بأن.(Jing,et al.,2012:273-274) ومن وجيو نظر اخرى يوض 
 الأدوات والأىداف الوسيطة والأىداف النيائية. وىي ,ميمة

 الخصم وعمميات السوق سعر  وسياسة إعادة القانوني  نسبة الاحتياطي  الكمية وىي  أدوات السياسة النقدية
 المفتوحة وأدوات أخرى.

 الأىداف الوسيطة لمسياسة النقدية ىي عرض النقود وسعر الفائدة. 

 الأىداف النيائية لمسياسة النقدية. 

النقدية عمى أنيا الإجراءات  السياسة يعرف بنك الاحتياطي الفيدراليان  (Labonte, 2015:9بينما يشير )
يقترح طريقتين لقياس موق  السياسة النقدية. الأول ىو و التي يتخذىا لمتأثير عمى توافر وتكمفة المال والائتمان 

النظر إلى تكمفة النقود والائتمان مقاسة بمعدل الفائدة بالنسبة لمتضخم )أو توقعات التضخم(, وا خر ىو النظر 
السياسة النقدية من خلال التركيز عمى تكمفة المال المركزي  بنكاليدير حيث ئتمان نفسو. إلى نمو النقود والا

 والائتمان وفقيا لمعدل الأموال الفيدرالية.
 :ادوات السياسة النقدية  .9

عندما يقرر البنك المركزي زيادة حجم المتداول من النقد  يدخل الى السوق عمميات السوق المفتوحة:  - 9
المفتوحة مشتريا للأوراق المالية , وبالعكس اذا  قرر تقميص حجم النقد المتداول في السوق يدخل بائعا من 

 (.Swank, 1997:3)لمبنك المركزي.  اجل سحب النقد المتداول في السوق . 

من ادوات السياسة النقدية الكمية   وكأداةمن ضمن سياسات البنوك المركزية   :: الاحتياطي القانوني_ 9
النقدية البنك المركزي فاذا كانت  سياسة في حجم التسييلات المصرفية  لمتأثيردم الاحتياطي القانوني خيست
حجم المتداول من النقد او تقميصو , يتم المجوء الى زيادة معدل الاحتياطي القانوي   زباده الى  فتيد
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  swank fويسمييا  القانوني  الاحتياطيالائتمانية وبالعكس يمجا الى خفض معدل  التسييلاتلتقميص حجم 
 وتعد اداة ىادفة ايضا الى حماية اموال المودعين .( Swank, 1997:3).بالرقابة النقدية 

عندما يقوم عميل ) زبون ( لمبنك بخصم ورقة مالية لدى البنك , قد يمجا البتك الى اعادة سعر الخصم : _ 3
, في ىذه الحالة اذا اراد البنك المركزي يقمل من حجم بسبب الحاجة الى النقد  خصميا لدى البنك المركزي 

برفع سعر اعادة الخصم .  فاذا تم  النقد المعروض يحاول تقميل حجم التسييلات المصرفية لمبنوك وبذلك
سياستو المركزي  وضمن  ك%  واراد البنك ان يعيد خصميا لدى البن9التجارية لمزبون ب ةخصم الورق

% وبالتالي عند معدل 3او %9رفع سعر اعادة الخصم الى , يعمل عمى نقد لتقميص حجم المتداول من ا
% 3فيو عممية خصم الورقة التجارية وعند معدل %  ليس ىناك فائدة يحصل عمييا البنك الذي جرت 9

حجم القدرة الائتمانية لمبنوك سيعمل عمى  زيادة% , اما في حالة ان سياسة البنك المركزي 9يكون قد خسر 
 .% 9رب   العلاقة % وبذلك يكون البنك صاحب 9كان يكون  الخصم خفض سعر اعادة 

في الدول الشمولية وىي عبارة عن اوامر شفوية تبمع  تأثيراإضافة الى وجود الادوات المعنوية  التي تعد اكثر 
المصرفية او تزيد منيا ولكن ليس  التسييلاتمعين كان تقمل من حجم  باتباع سموك البنوك   يمسؤولالى 

 بالأمر الفروععمى اساس اوامر تحريرية كان يحصل اجتماع برئاسة مدير عام مصرف معين ويبمغ مدراء 
 التنفيذ ,  الا  اما عمييوبالتالي 

 (The concept of money supply)  مفهوم المعروض النقدي -ب 

ى النمو الاقتصادي بشكل مباشر. ومع ذلك, لتطوير الاقتصاد تمعب السياسة النقدية دوريا ميميا ومؤثرا عم 
المستدام, يجب عمى الحكومة تحقيق استقرار الاقتصاد الكمي واستقرار الأسعار. وفي السنوات الأخيرة, كان 

مثلا . اذ لا يؤثر التضخم المرتفع عمى الإنتاج  نمو عرض النقود أحد الأسباب الرئيسية لمتضخم في فيتنام
ا سمبيا عمى حياة الناس ويسبب ضغوطيا عمى الاقتصاد  والأنشطة التجارية لممؤسسات فحسب, بل يؤثر أيضي

 بأكممو. لذلك, لحل مشاكل التضخم الحالية , يجب  الانتباه إلى حالات عرض النقود.

أثر   يجب حساب المعروض النقدي وفقيا ليدف نمو الناتج المحمي الإجمالي وأىداف التضخم. حيث  - 9
ية السياسة النقدعرض النقود عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي والتضخم, لذلك يجب بالضرورة اعتماد أدوات 

مع المتغيرات الأخرى في الإطار المتوسط الأجل. عمى ىذا الأساس, يمكننا تحديد الطمب عمى النقود بدقة 



دراســات الاقتصاديـــة          مجلــــــة البحـوث وال
Journal of Research and Economic Studies    
 الأكاديمية الليبية للدراسات العليا فــرع درنــة 
Available online at https://jres.lad.edu.ly  

 المجلد السابع عشر
العــــدد السابـع              

0202ديسنــــبر    

ISSN: 2707-3084 
Impact Factor: 1.56 

 

 Vol. 17, No. 7, 2021          141الربيعي وأحمدو الأسدي  ...  التضخه معدل في النكد واثرها وعرض النكدية السياسة

 

لاقتصاد. إذا كانت مؤشرات نمو لمحصول عمى عرض نقدي مناسب وتجنب العرض النقدي المفرط في ا
 المعروض النقدي حسابات أكثر دقة , فسوف تساعد في كب  التضخم , واستقرار قيمة العممة المحمية

في فينام مثلا , عندما زاد التضخم, قام البنك المركزي بسحب الأموال من  9193و  9199في عامي   - 9
ة. ومع ذلك , تحت الضغط لضمان سيولة النظام خلال بيع السندات وزادت نسبة الاحتياطي المطموب

المصرفي , اضطر البنك المركزي إلى توفير الأموال لتمبية طمب الدفع من البنوك التجارية وشراء العممة 
 الأجنبية لمحفاظ عمى سعر الصرف , مما ادى  إلى زيادة التضخم

ىي نسبة الاحتياطي المطموبة , وعمميات ىناك العديد من الأدوات  التي تعتمد  لتنظيم عرض النقود, و  - 3
السوق المفتوحة , وسعر الفائدة  لدى البنك المركزي , لذلك , يجب عمى البنك المركزي أن يفكر بعناية في 
 السياسة النقدية المناسبة في الوقت المناسب لتجنب التسبب في احداث اثار سمبية عمى الاقتصاد الوطني . 

نقدية, يتأثر التضخم  بعوامل أخرى مثل دفع التكمفة وسحب الطمب وعمم النفس إلى جانب الأسباب ال - 4
وما إلى ذلك. لذلك, لمتغمب عمى التضخم المرتفع , نحتاج إلى حمول جيدة لمسياسة النقدية والسياسة المالية 

ية عمى المدى الطويل إعادة ىيكمة الاقتصاد المعقول. وبالتالي, يمكننا الحفاظ عمى الاستقرار والتنمية الاقتصاد
(Van, 2019: 134  .) 

عمى أنو أصل يتم استخدامو عمى نطاق واسع وقبولو كوسيمة  المال ((Magunje, 2019:25يعر ف و 
, أي النقود الورقية, والعملات لالتي تعتبر كوسيمة لمتباد الموجوداتالنقود عمى أنيا جميع  اذ يعرفلمدفع. 

كوسيمة  وىذا يعني أنو أي شيء يعتبر, ل في مجموعات وظائ  الخدماتتعري  الماغالبيا ما يتم و المعدنية . 
, وكوحدة حساب وكقاعدة لممدفوعات المحددة. إن الوظيفة الأكثر أىمية لمنقود ىي لمتبادل, وكمخزون لمقيمة
 (Coen, et al.,2018:9يعرف )وفي ىذا الصدد  .لى تسييل معاملات السمع والخدماتكوسيمة لمتبادل تيدف إ

النقدية والأدوات السائمة الأخرى المتداولة في بمد ما في وقت  لمموجوداتعمى أنو المبمغ الإجمالي عرض النقود 
, وخمق شرائية, مع انخفاض أسعار الفائدةتعني زيادة في القدرة ال النقد زيادة عرض ان , الواقع حيث ان معين.

كيدف و  عنصر ميم لأداء الاقتصاد الكمي لمبمديعد العرض النقدي و . المزيد من رأس المال المتاح للاستثمارات
 Su,et) يمكن أن يؤثر عرض النقود عمى قرار المستثمرين في سوق العقاراتو  وسيط لمسياسة النقدية,

al.,2019:4)   ويوض(9:Das,2010 ان ) 9969مجموعة العمل الأولى (FWG التابعة لبنك الاحتياطي )
 FWGأكد اذ الضوء عمى مفيوم عرض النقود في اليند. من سمط  ىو اول (RBI) عمى سبيل المثال  اليندي
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عرض النقود عمى أنو يتكون من الأوراق  FWGحدد حيث سائل وكذلك وسيمة لمتبادل.  موجود عمى دور المال ك
المحتفع بيا في  كومات المحميةوالحالنقدية والعملات المعدنية مع الجميور باستثناء أرصدة الحكومات المركزية 

الودائع تحت  , و سندات الخزانة والنقد الموجود في البنوك المجدولة وغير المجدولة والبنوك التعاونية الحكومية
الطمب )باستثناء الودائع تحت الطمب بين البنوك( لمبنوك المجدولة وغير المجدولة والبنوك التعاونية الحكومية, و 

 اذ يوض  .باستثناء رصيد صندوق النقد الدولي   الاحتياطي لمحتفع بيا لدى بنك رى االودائع الأخ
(7:Labonte, 2015) الاحتياطي الفيدرالي ركز بشكل أكبر عمى نمو عرض النقود, ولكن منذ ذلك الحين,  ان

فضمت معظم البنوك المركزية بما في ذلك الاحتياطي الفيدرالي صياغة السياسة النقدية من حيث تكمفة المال 
قود المتداولة في بمد المعروض النقدي ىو المبمغ الإجمالي لجميع أشكال النف والائتمان بدلاي من حيث المعروض .

الى  (Hussain, & Haque, 2017:54) يشير , كما) :5Gatawa, et al.,2017)معين في فترة زمنية معينة 
ؤدي إلى زيادة جميع الأسعار والأجور بشكل متناسب, ولكن ليس ليا تأثير عمى يالزيادة في عرض النقود سان 

البطالة أو الأسعار الحقيقية )يتم قياس الأسعار مقابل مؤشر (, أو مستويات GDPالناتج الاقتصادي الحقيقي)
 وفي ىذا الصدد يمكننا التطرق الى عدة انواع من عرض النقد وىي كالاتي: أساسي(.

يسمى بنقد العمميات الجارية والذي ضمنو العملات الورقية والمعدنية التي يتداوليا  : (M1عرض النقد الضيق ) -9
اولة التي تكون خارج  الاجيزة المصرفية وحجم النقود في المصارف والتي تتمثل بالحسابات الافراد اي النقود المتد

 الجارية, كما في المعادلة :

M1 = DD + CR 
بالإضافة إلى سوق المال وودائع الادخار والودائع لأجل. الضيق (: يشمل عرض النقد M2سع)ا عرض النقد الو -9

فضلا لحسابات التوفير في المصارف اي ودائع حسابات التوفير, وكذلك ودائع صندوق توفير البريد وغيرىا, كما 
 في المعادلة التالية: 

M2 =M1 + TD +S 

Gentle , & Jones, 2015:75).) 

يم النقدية في بريطانيا ىحوظاي لبعض المفامم اي : لقد أحدثت المدرسة الكينزية تطور (M3)عرض النقد الحديث  -3
وم عرض النقود وتشمل ما يالكينزيون الجدد). وذلك لحصر جميع أنواع الدفع في مفىذا الاتجاه باسم وعرف 

 :يمي

 M2. 
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  ادات الإيداع ذات العائد لدى المصارف التجارية.يوش الادخاريةالودائع 

 الاستثمارونوادي  الاستثمارمات في صندوق ىالودائع والمسا. 

 (.الغذائية السمعء ابيع شر ) الاستيلاكيةقات البطا 
  دفع عناصر فأضافت النقود معنى : لقد توسعت المدرسة النقدية الأمريكية في تحديد((M4عرض النقد الأمريكي  -4

 :التالية العناصر يتضمن وىو الأمريكي النقدي بالعرض المفيوم ىذا عمى أطمق لذلك أخرى  بمدان في موجودة غير

 M3 . 

 السياسية. الشيكات 

 نة الأمريكية.ارة الخز اوز  التزامات 

  (39: 9199,خوشناو)د الأمريكان بالدولار الأوروبي. اودائع الأفر 

يتم حيث معروض النقدي ىو مقدار المال المتاح في بمد ما. ان ال  (Sinah, 2018: 213)يعرفو 
. في حين يشير الأصول الأجنبية في بمدقياس عرض النقود من خلال النظر إلى مقدار الائتمان المحمي وصافي 

(9:Ridderstaat, & Croes, 2017.) حيث أنو كمما , مية الأموال المتاحة في الاقتصادعرض النقود إلى ك
 , زاد النشاط الاقتصادي الناتج عن ذلك اد الدخل المتاح لمناس, وبالتاليارتفع مستوى عرض النقود في بمد ما , ز 

 ض النقودالعوامل المؤثرة في عر  - ج

 ىي :  النقدي(. الى ان ىناك اربعة عوامل تؤثر بالمعروض 6: 9193الساري, و يشير كل من )الثعمبي

لدى الجياز ممة في التداول او كاحتياطي نقدي عمال من النقد الاساسي المعد كعستحجم المتوفر للا .9
, وسياسة البنك المركزي النقدية المركزيةومة او السمطات النقود التي تصدرىا الحك حجم المصرفي بما في ذلك 

 . مقدار الذىب المتوفروكذلك بالنسبة لتوفير الائتمان وكمفتو 

 عادات الجميور بالنسبة التي يرغب الاحتفاظ بيا كنقود اعتيادية أي كعممة في التداول او نقود ودائع . .9

المصارف لتغطية ودائع الجميور لدييا و  االتي يجب ان تحتفع بي:  ىي النسبة الاحتياطي النقدي  نسبة . 3
وتعكس مكونات عرض النقد صورة حقيقية  ي لتامين سيولة الجياز المصرفي. لمواجية السحوبات النقدية و بالتال

عن مدى تطور الجياز المصرفي والوعي المصرفي عند الجميور وعن مدى تطور الاسواق المالية والنقدية في 
 نية معينة .بمدٍ معين وفي مرحمة زم
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تزداد قدرة المصارف التجارية عمى من  الائتمان بصورة اكبر كمما ازدادت لدييا : طمبات الائتمان المصرفي . 4
( مقارنة بنسبة العممة في التداول وذلك بفعل نسبة عرض النقد Demand depositsنسبة الودائع تحت الطمب )

  الى القاعدة.

 ( rateInflation) دل التضخمثالثا: مع

 (The concept of inflation rat ) معدل التضخممفيوم  -9

لمختم  الدول ولكن بمعدلات متفاوتة حسب الطروف  الوطنيةالتضخم ظاىرة موجودة في كل الاقتصاديات  
, مما تسبب ن التضخم ىو ظاىرة العممة( الى ا  (Van, 2019: 121يشير  دولة والسياسية والاقتصادية لكل 

 Karl Marx, Irvingفي حدوث تضخم في بعض البمدان بسبب سياستيم النقدية. وفقيا لمنظرية الاقتصادية 

Fisher, Friedman يعرف. حيث عرض النقود, فإن التضخم ناتج عن الزيادة المستمرة في Dragos,et al., 

جادل معظم صانعي السياسة , حيث عمى المدى الطويل عرض النقودالتضخم عمى أنو زيادة في  ((2013:544
بأن عرض النقود يسبب التضخم. لذلك, تأثرت بعض البمدان بالتضخم المفرط مثل التضخم في فنزويلا بنسبة 

و من  .9197في المائة في عام  989298, وتضخم جنوب السودان بنسبة  9197في المائة في عام  659267
(  انو يمكن تعري  التضخم بشكل عام عمى أنو الارتفاع Osabuohien, et al.,2018:574وجيو نظر )

المستمر في أسعار السمع والخدمات ليا آثار إيجابية وكذلك سمبية. قد يتطابق التضخم بشكل قاطع مع النمو عند 
وقد و. بعض المستويات المنخفضة, ولكن عند المستويات الأعمى من المحتمل أن يكون التضخم غير موات لمنم

٪ مما يدل 9( معدل تضخم يبمغ حوالي CBNالبنك المركزي النيجيري ) حيث استيدف  نيجيريا حصل ذلك في 
يساعد التضخم و عمى أن التضخم يمكن أن يكون ميزة خطيرة للاقتصاد خاصة خلال فترات الركود الاقتصادي. 

في تسوية الديون ويخمق فرص عمل ويعزز النمو. من ناحية أخرى, لا يمكن المبالغة في التأكيد عمى ا ثار 
ارتفاع مستوى التضخم يقمل من قيمة العممة مما يزيد من تآكل القوة  .ىذه الحقيقةالسمبية لارتفاع التضخم. ويعزز 

فائدة أعمى مما يؤدي إلى انخفاض المدخرات ويثبط الاستثمار والنمو الشرائية لمنقود. وعادة ما يرتبط بمعدلات 
 طويل الأجل. كما أنو يقوض القدرة التنافسية لمصادرات ويؤدي إلى عجز في ميزان المدفوعات. اذ يعتبر التضخم

 (:Van, 2019 999) .الوطني  في الاتجاىات الانية : دالاقتصا يؤثر التضخم عمىو 

ا - 9 التضخم وسعر الفائدة: نظريا لأنو يتم حساب معدل الفائدة الحقيقي من خلال سعر الفائدة الاسمي مطروحي
ا,  يتم تخفيض معدل الفائدة الحقيقي ولا يزيد معدل اذ منو معدل التضخم عندما يكون معدل التضخم مرتفعي
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سمي سيكون لو نتيجة تراجع اقتصادي الفائدة الاسمي وفقيا لمعدل التضخم. بمعنى أن رفع سعر الفائدة الا
 .وارتفاع البطالة لأن الشركات مقيدة بحجم أعماليا بسبب زيادة معدل الفائدة

المرتبط بمعدل التضخم , عندما يكون الدخل  لذوي الدخل المحدود والتضخم والدخل الحقيقي: الدخل الحقيقي  9
, فيزداد التضخم ولا يزداد الدخل الاسمي وبالتالي الحقيقي مساوياي لمدخل الاسمي مطروحاي منو معدل التضخم 

 ليذه الفئات .ينخفض الدخل الحقيقي 

إلى زيادة الدين الخارجي لمحكومة لأن التضخم تسبب في ارتفاع يؤدي  التضخم المرتفع  :التضخم والدين الوطني 3
 ,Sinah)وفي ىذا الصدد يشير  .سعر الصرف وأصبحت العممة المحمية تنخفض بشكل أسرع من العممة الأجنبية

فإن  Vaish (2002)التضخم ىو إحدى المشاكل المرتبطة بزيادة المعروض النقدي. وفقيا الى ان ( 213 :2018
التضخم ىو ارتفاع مستدام في مستوى الأسعار العام ناتج عن ارتفاع معدل التوسع في إجمالي المعروض 

سيؤدي ىذا إلى و وسيطمبون المزيد من السمع. ى الأفراد المزيد نقدي, سيكون لدالنقدي. مع زيادة المعروض ال
دائميا ظاىرة نقدية, كما يقول بعض الاقتصاديين وصانعي السياسات ويحاولون وق   .ارتفاع الطمب عمى التضخم

 (.Sabade, 2014:379)ارتفاع التضخم بسياسات تيدف إلى تقميل المعروض النقدي في الاقتصاد
 اسباب التضخم -9

 : وىي التضخم  المؤدية  الاسباب ان ىناك مجموعة من لى ( ا44: 9199يوض  ) نصيرة, واخرون,

يترتب عمى التوسع في الانفاق الاستيلاكي  او التوسع  :الاستثماري  و الاستيلاكي الإنفاق زيادة - 9
وسيؤدي ذلك الى زيادة مستويات الاسعار  زيادة في المتداول النقدي مما يعكس اثره عمى  بالاستثمارات

الطمب عمى النقد لمحصول عمى السمع والخدمات بسبب ارتفاع الاسعار , بمعنى اخر ان ارتفاع الاسعار 
 . يقابمو  انخفاض  النقد 

يترتب عمى التوسع في الانفاق الاستيلاكي  او التوسع  :المصارف قبل من الاعتمادات فت  في التوسع- 9
 بالاستثمارات

 كتخفيض المعروفة بوسائميا الائتمان عمميات فت  عمى المصارف تشجعو  الإنتاج, وزيادة العامة الأعمال ان تنشيط

 ظاىرة عن منبئا الأسعار ارتفاع إلى يؤدي بدوره وىذا الاستثمار, عمى الأعمال رجال إقبال فيزيد الفائدة, سعر

 .لممنتجين المصارف فتحتيا التي الاعتمادات الأول سببيا كان تضخمية

 لعجز في الميزانية: ا 3
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 الدول كثير من في  ان العجز في الموازنة يحدث احيانا بإرادة حكومية بيدف بعض المعالجات , وقد حصل ذلك
إنعاش الحركة  والأوروبية, وحدوثو لا يتأتى دائما من قبيل الصدفة بقدر ما تتعمد الدولة إحداثو, لتمويل 

 .غال, وتنفيذ برامجيا المدنية أو العسكريةالاقتصادية, وتوفير رواج الأش
  :النفسية والأوضاع التوقعات 4

 نشوء لمحالات يكون  ما فكثيرا اقتصادية, عوامل من أكثر وتقديرية نفسية عوامل بسبب قد ينشا الطمب الكمي الفعمي

 فترة آثارىا خلال النفسية لمظروف فييا يكون  التي الحالات أفضل ولعل .كالتضخم الاقتصادية الظواىر بعض

 قطاعيل الأسعار بارتفاع فالتنبؤات والتوقعات, والتنبؤات الأقاويل, لتقبل مييأة الظروف تكون  حيث الحروب,

 كوالاستيلا الاستثمار
 :ضالعر  عجز 5

 الى  المرونة عدم يعود وقد .المرتفع الطمب ذات الضرورية والسمع بالمنتجات, السوق  تزويدقد يعجز المعروض عن 

 الأسواق بمتطمبات تفي ولا قديمة المتبعة الأساليب تكون  التشغيمية و الإنتاجية وقد  لعممياتا  التمكؤ الفني في 

 . الحديثة

تحليل المعروض النقدي ومعدل التضخم واسعار الصرف – رابعا 

                                     :تحميل المعروض النقدي  -ا

واض  من ىو كما البحث  لمدة  الاولىكان المعروض النقدي لمدول الثلاث متفاوت بشكل نسبي ابتداء من السنة 
بينما ازداد  مميار دينار   91,94بمقدار   9116غ المعروض النقدي لسنة قد بم العراق, وكان في (1الجدول ) 
مميار دينار عراقي   9,18بمقدار  9118ثم انخفض سنة مميار  دينار عراقي  94,94حيث يمغ  9117لسنة 

وكان لانخفاض اسعار النفط بسبب الازمة المالية خلال سنتي  واخذ بالتقمب من سنة الى اخرى زيادة وانخفاضا
    حيث بمغ  9196وكانت اعمى مستوياتو سنة  اثر في ذلك لان اسعار النفط العراقي تباع بالدولار  9118و 9117

بعوامل سياسية واقتصادية  والامر الاخر ان الايرادات  يتأثرمميار دينار ,اذ ان المعروض النقدي    45.94
وتبعا لطروف  نسبة كبيرة عمى النفط حيث اىممت القطاعات الاقتصادية الاخرى تماما العامة في العراق تعتمد ب

المعروض النقدي في كل من  حالة , اما حمية والاقميمية والدولية مبكل المتغيرات ال  قتصادالا يتأثركيذه 
 93294حيث بمغ   9196سنة  في الامارات اعمى مستوى لممعروض النقدي فيفكان   وسمطنة عمان  الامارات 

, اما في سمطنة عمان الاكثر مميار درىم  48295اذ بمغ  9116مميار درىم اماراتي وادنى مستوياتو في سنة 
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حيث بمغ المعروض النقدي في ىذا  9196كان اعمى مستوياتو سنة  والاقتصاديةاستقرارا من الناحيتين السياسية 
, الملاحظة الجديرة  9116وكان ذلك سنة  مميار ريال  39237بمغت  ياتو و تسمميار ريال  وادنى م 69238البمد  

رغم اختلاف  9116روض النقدي لمدول الثلاث كان في نفس السنة التي ىي لممع مستوى بالاىتمام ان ادنى 
العراق  الاكثر تعرضا لطروف  غبر مستقرة تماما  يعتبرالظروف السياسية والاقتصادية والامنية لكل بمد والذي 

 تأثيرك عامل مما يشير الى ان ىنا,بخلاف الدولتين كل من الامارات وعمان الاكثر استقرارا سياسيا واقتصاديا 
الدول  مسببيياوىي عوامل وظروف ابرز  مشترك ىو العامل الدولي الذي يؤثر بشكل عام عمى دول المنطقة 

 خيتتثير الحروب والمشاكل السياسية والاقتصادية في مختم  المناطق  والتيالكبرى والطامعة في المنطقة 
رىابيتتعامل بازدواجية مفرطة مع جماعات   _تارة تعدىم مجاىدين وتارة ارىابيين حسب الحاجة .  ةمسمحة وا 

 العراق والامارات وعمان الثلاث ( لمدول9191-9116المعروض النقدي لمفترة ):  (9جدول)

 ةالسن
)مميون المعروض النقدي في العراق 
 دينار عراقي(

) مميون المعروض النقدي في الامارات 
 درىم اماراتي(

 المعروض النقدي في عمان
 ريال عماني () مميون 

2006 91284 48.95 39279 

9117 94251 85.47 37.85 

9118 93259 58.94 39.95 
9119 35289 78.98 49249 

9191 37288 79279 41294 

9199 34.98 63294 37.85 

9199 31.45 69.85 37.98 

9193 39279 79.88 39.98 

9194 34299 76219 49274 

9195 43249 91294 57.66 

9196 45294 93.54 69.38 

9197 49294 91299 59291 

9198 37299 84.47 55259 

9199 34293 99.45 49.98 

9191 39.55 99.45 43.38 

 المصدر: البنك الدولي       
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 :تحميل معدلات التضخم   –ب 

لو من  حروب وحصار شامل  ضما تعر كل من الامارات وسمطنة عمان بسبب نظيريو   يختم  العراق عن 
الامر الذي ادى الى اصابة اقتصاده المسمحة المدعومة دوليا  الجماعاتتلال مقيت واحتراب طائفي وارىاب حوا

الظروف  ىذه من نتائج  كانتوتبعا لذلك   بشكل كامل  اقتصادهمكونات وبالتالي انعكس ذلك  عمى  بالشمل
احتراب ارىاب و   9117التي شيدت مع سنة  9116ارتفاع معدلات التضخم وارتفاع الاسعار  وكانت ستة 

انخفض لمسنوات التالية وتراح بين اعمى معدل بمغ  %5323بمغ معدل التضخم في ىذه السنة اذ  طائفي كبير 
التي كانت اعمى معدل  9116لمسنوات التي تمت سنة  9197سنة  129وادنى معدل   9118% سنة  99

لكلا الدولتين وكان  9118سنة  فيفكان اعمى مستوياتو ىي   الامارات وسمطنة عمات في, اما . لمتضخم 
 129في الامارات  و 127اذ بمغ  9197وادنى مستوياتو في سنة   % لسمطنة عمان  9929و للأمارات% 929

ي كل من الامارات وعمان اعتيادية لان في كل , ومن الملاحع ان معدلات التضخم ف في سمطنة عمان 
 السنواتتضخم لكن في حدود معقولة  وتعد معدلات التضخم معقولة في ىاتين الدولتين عدا  ىناك الاقتصاديات 

 والضغوطبالظروف الاقتصادية والسياسية وطروف الحصار  يتاثرومعدل التضخم  سنتين  زلا تتجاو  ىي الشاذة
  .الدولية 

 ( لمدول العراق والامارات وعمان9191-9116معدلات التضخم لمفترة ): ( 9جدول )

 معدل التضخم في عمان% معدل التضخم في الامارات% معدل التضخم في العراق% السنو

2006 53.3 329 3.6 

9117 91.9 5.9 5.9 

9118 99.7 9.9 99.4 

9119 6.. 9.6 3.5 

9191 9.9 1.9 3.3 

9199 528 1.9 4.9 

9199 6.9 1.7 929 

9193 9.9 9.9 9.9 

9194 9.3 9.4 9.9 

9195 9.4 4.9 1.9 
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9196 1.6 9.7 929 

9197 1.9 929 9.6 

9198 1.4 3.9 1.9 

9199 5.4 929 1.9 

9191 4.4 9.3 9.9 

 المصدر: البنك الدولي         

 الصرف اسعارتحميل  -ج 

 حيث  لال مدة البحثخاتسم معدل سعر الصرف في كل من الامارات وسمطنة عمان  بالثبات   
لكل  سنوات البحث  تبعا للاستقرار  326795و  123845الصرف في دولة الامارات  سعربمغ  

لمعراق من ظروف سبقت  لعكس ما حص ,والاقتصادي في ىاتين الدولتين  والامني السياسي 
مفاصل الدولة كاممة   تالتي شممالمالي  الاداري و ضافة الى شيوع ظاىرة الفسادالاشارة الييا ا

والجماعات وعمى اعمى المستويات في ظل غياب سيادة القانون وشيوع ظاىرة السلاح المنفمت 
المسمحة , اضافة الى اتخاذ الحكومة خطوة سابقة لخفض العممة الوطنية مقابل الدولار الامر الذي 

 هما مقدار  9116حيت بمغ لسنة الكادحة  والطبقات الفئاتادى الى ارتفاع الاسعار وتضرر اوسع 
راقي  ولكن دولار لكل دينار ع 32333دينار لكل دولار بعد ان كان سعر الصرف   1417.416

الصراعات  وتأجيجليا بقيام الحروب  ةالحروب تترك اثارىا القاتمة عمى الشعوب والتي لا مسئولي
 ولكنيا تتحمل الاثار. 
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 ( لمدول العراق والامارات وعمان9191-9116سعر الصرف الموازي لمفترة ): ( 3جدول)

 سعر الصرف الموازي في عمان الاماراتسعر الصرف الموازي في  سعر الصرف الموازي في العراق السنة
2006 94672496667 123845 326795 
9117 99542567999 123845 326795 
9118 99932183333 123845 326795 
9119 9971... 123845 326795 
9191 9971211 123845 326795 
9199 9971211 123845 326795 
9199 99662966667 123845 326795 
9193 9966... 123845 326795 
9194 9966... 123845 326795 
9195 99672333333 123845 326795 
9196 9989... 123845 326795 
9197 9984... 123845 326795 
9198 9989275 123845 326795 
9199 9989... 123845 326795 
9191 9989... 123845 326795 

 البنك الدولي :المصدر  

 التحميل  الاحصائي  -رابعا  

يشتمل التحميل الاحصائي عمى بيان العلاقات بين المتغيرات والأثار المترتبة عنيا, وحيث ان سعر الصرف في 
كل من الامارات وعمان ثابتا خلال مدة الدراسة , عميو لا يمكن اجراء تحميل احصائي يربط بين المعروض 

بين المعروض النقدي والتضخم . اما في  العلاقة  فاء بدراسةالنقدي او التضخم في ىاتين الدولتين , والاكت
 العراق فقد تم دراسة العلاقات الإحصائية بين المتغيرات التي اشارت الييا الدراسة.

متوسطة القوة  بين سالبة أظيرت نتائج التحميل الاحصائي لممتغيرات تحت الدراسة في العراق وجود علاقة ارتباط 
% من 41, اذ ان زيادة  المعروض النقدي يفسر ما مقداره  -1611دل التضخم  تساوي  المعروض النقدي ومع



دراســات الاقتصاديـــة          مجلــــــة البحـوث وال
Journal of Research and Economic Studies    
 الأكاديمية الليبية للدراسات العليا فــرع درنــة 
Available online at https://jres.lad.edu.ly  

 المجلد السابع عشر
العــــدد السابـع              

0202ديسنــــبر    

ISSN: 2707-3084 
Impact Factor: 1.56 

 

 Vol. 17, No. 7, 2021          111الربيعي وأحمدو الأسدي  ...  التضخه معدل في النكد واثرها وعرض النكدية السياسة

 

معدل التضخم النقدي في العراق, كما اظير التحميل وجود علاقة سالبة متوسطة القوة بين المعروض النقدي 
 % من التغير في سعر الصرف. 14ويستطيع  المعروض النقدي ان يفسر  1611-وسعر الصرف  تساوي 

, وبذلك فان سعر 1611بينما كانت العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف علاقة موجبة قوية جدا بمقدار 
 %  من التغيرات في معدل التضخم النقدي.11611الصرف يفسر ما مقداره  

% من التغير في سعر الصرف.  وفي  الوقت الذي 11611ويفسر المعروض النقدي ومعدل التضخم ما مقداره 
% من حجم التضخم النقدي فان ذلك يدل عمى غياب  التخطيط السميم  44611يفسر فيو المعروض النقدي 

مة الوطنية , دون الارتكاز الى لاحظو في تدخل الدولة في خفض قيمة العميلمعمميات المالية في العراق , وىو ما 
 الدلائل والمؤشرات المالية والاقتصادية ومحاكاة واقع الأسواق العراقية والأسواق المحيطة بيا.

 تباط البسيط بين متغيرات الدراسةمعاملات الار  :(4)الجدول 

  x1 x2 x3 

x1 1     

x2 -0.66 1   

x3 -0.61 0.96 1 

 

وقيمة معامل    والمعادلات التالية توض   علاقات الانحدار بين المتغيرات  قيد الدراسة , وقيمة معامل التحديد 
 واحتمال رفض   عدم وجود علاقة بين متغيرات الدراسة       التحديد المصح  

 العلاقة بين حجم المعروض النقدي وسعر الصرف .1
                      

                              

 العلاقة بين معدل التضخم النقدي  وسعر الصرف .2
                   

                               

 العلاقة بين حجم) المعروض النقدي ومعدل التضخم النقدي(  وسعر الصرف .3
                                

                               
 العلاقة بين حجم المعروض النقدي ومعدل التضخم النقدي .4

                       
                              

ان النظرة التأممية لمعامل التحديد ومعامل التحديد المصح  تشير الى عدم وجود مشكمة التعدد الخطي اذ ان 
الى ان جميع المعادلات  ذات معنوية في تفسير  αالفروق كانت قميمة جدا. وفي الوقت الذي اشارت  فيو  قيمة 
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قدي من التغير في سعر الصرف كانت قميمة , العلاقة بين المتغيرات , الا ان نسبة تفسير حجم المعروض الن
وكذلك الحال  فيما يتعمق بتفسير حجم المعروض من معدل التضخم النقدي وىي إشارة واضحة الى  ضع  

 سياسات التخطيط المالي في العراق.

يشير اما في الامارات وعمان فمم تظير  أي علاقة بين حجم المعروض النقدي ومعدل التضخم النقدي , وىو ما 
الى سيطرة الدولة بشكل كبير عمى السياسات المالية لمبمدين . يؤكد ذلك ثبات سعر الصرف في البمدين وعدم 

 تأثره بحجم المعروض النقدي ومعدل التضخم النقدي

     Conclusions & Recommendations     الاستنتاجات والتوصيات -ا  خامس

     Conclusionsالاستنتاجات  -ا 

ذلك لم تؤيد نتائج التحميل  مرغ مباشرعمى النمو الاقتصادي بشكل  ومؤثرا تمعب السياسة النقدية دوريا ميميا  .9
  الاحصائي ذلك الا بنسبة متدنية , 

ولكن الحكومات تفرض ارادتيا  أن السياسة النقدية ىي سلاح أقوى من السياسة المالية في السيطرة عمى التضخم. .9
 لتحقيق اىداف ضيقة وسياسية . دفتقمل من اثر السياسة النقدية وتعمل الحكومات ما تري

لم تظير نتائج التحميل الاحصائي  اثر لممعروض النقدي  في معدل التضخم او سعر الصرف او المعروض  .3
مما يشير الى سيطرة الدولة الكاممة عمان  النقدي ومعدل التضخم في سعر الصرف في دولتي الامارات وسمطنة

 وبشكل كبير .

كانت العلاقة بين المعروض النقدي ومعدل التضخم في العراق علاقة سمبية متوسطة القوة  وكذلك بين  .4
 ل التضخم وسعر الصرف . د قوية بين مع ىناك علاقة  كانت ولكن  المعروض النقدي وسعر الصرف .

خاصة   لمنافعتعمة حكوميا او سياسيا وذلك فار الصرف معبعرض النقد واس ان بعض الاجراءات المتعمقة .5
 العراق الذي يعيش حالة خاصة .   واضحا في  ير ذلك ظو لمجماعات ذات النفوذ الاكبر 

    Recommendations: التوصياتب

 المصرفي الوعي زيادة خلال من , التداول في العممة تقميل في المساىمة التجارية والبنوك المركزي  البنك عمى -9

 .التجارية البنوك مع التعامل وتشجيع لمجميور
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دعوة القطاع المصرفي عند من  التسييلات المصرفية متابعة ابواب الصرف لما يخدم اغراض التمية ويحقق  -9
 التوازن دوم افراط لنا لذلك من تبعات واثار سمبية مؤثرة في معدلات التضخم واسعار الصرف . 

 .تفعيل دور السياسة النقدية والمالية لممساىمة في  تفادي معدل التضخم المفرط   -3

توفير الامن وتحقيق الاستقرار السياسي والامني ومن ثم التشغيل الكامل لمموارد الاقتصادية  والمالية لكل  -4
 القطاعات الاقتصادية .

 دور القضاء وسيادة  القانون  محاربة الفساد الذي اصب  ظاىرة متفشية في كل المفاصل  وتفعيل -5
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